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1a. Introduccion

La asignatura introduce inicialmente los conceptos y teorias basicos de la
Macroeconomia Internacional, analiza los determinantes de los niveles de equilibrio del
tipo de cambio y del nivel de produccion en una economia abierta, y estudia la
controversia tedrica sobre la eleccion del régimen cambiario y los efectos de las
perturbaciones reales y monetarias bajo regimenes cambiarios alternativos. A
continuacion, se examinan las causas de las crisis cambiarias, se analiza la relacion
entre el tipo de cambio y las crisis financieras y se determina el papel del tipo de cambio
en este proceso. Por ultimo, se abordan una serie de temas que explican una
perspectiva de la economia mundial tanto en los mercados desarrollados como en los
emergentes: el crecimiento, los ciclos, la inflacion, los tipos de interés, los tipos de
cambio y el precio de los activos en una economia global.

Esta asignatura pretende explicar la economia mundial tanto de los mercados
desarrollados como de los emergentes, cubriendo la modelizacién y el analisis empirico
de conceptos como el crecimiento, la inflacidn, los tipos de interés, los tipos de cambio
o los precios de los activos financieros en una economia global. Macroeconomia
Internacional Il ayuda a comprender las causas y consecuencias de los déficits
comerciales y los desequilibrios externos, asi como las crisis financieras en las
economias desarrolladas y emergentes. Ademas de cubrir el modelo macroeconémico
basico, este curso ofrece las herramientas necesarias para la evaluacion a corto y largo
plazo de las politicas monetarias y fiscales. El analisis de datos macroeconémicos y la
discusion de documentos recientes y de trabajo proporcionan un complemento
adecuado para ayudar al estudiante en la comprension de los modelos tedricos.

La asignatura esta orientada a dar respuesta a las siguientes cuestiones:
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1. ¢, Como se determinan los tipos de cambio, los tipos de interés y los
movimientos de los activos financieros?

2. ¢, Como se determina la balanza por cuenta corriente entre paises y como
se relaciona con los movimientos financieros?

3. ¢, Como afectan los choques externos a la economia y cuales son sus
efectos sobre la produccion, el empleo y los niveles de precios?

4. ¢, Cual es el impacto de la politica fiscal y monetaria y como afectan a los
ajustes en el sector publico y privado?

5. ¢ Cuales son las ventajas e inconvenientes de los distintos regimenes
cambiarios y cuales son sus efectos a largo plazo sobre la acumulacion de
reservas?

El profesor cuestionara los supuestos basicos de los modelos teoricos de
determinacion del tipo de cambio (el enfoque monetario y el enfoque de activos) y de
la balanza de pagos mediante el analisis de los datos macroeconomicos disponibles
y la revision de la literatura reciente. El estudiante adquirira las habilidades suficientes
para evaluar como los cambios en las politicas macroecondmicas y la apertura
financiera podrian afectar a los tipos de cambio reales.

El curso estudia los retos basicos de la politica macroecondmica y su conexion con
los mercados financieros mundiales. Con el objetivo final de entender los
desequilibrios globales y las dificultades de coordinacion internacional, se analizaran
los mecanismos de transmision de los diferentes shocks a nivel internacional y las
implicaciones bajo diferentes regimenes cambiarios. El curso concluye con un debate
final sobre los efectos macroecondmicos de los mercados mundiales de capitales.

1b. Introduccion

The subject initially introduces the basic concepts and theories of International
Macroeconomics, analyzes the determinants of the equilibrium levels of the exchange
rate and the level of production in an open economy, and studies the theoretical
controversy over the choice of the ex- change rate regime and the effects of real and
monetary shocks under alternative exchange-rate regimes. It then examines the
causes of exchange rate crises, analyses the relationship between exchange rate and
financial crises and determines the role of the exchange rate in this process. Finally, a
series of topics are covered that explain a perspective of the global economy in both
developed and emerging markets: growth, cycles, inflation, interest rates, exchange
rates and the price of assets in a global economy.

This course aims at explaining the world economy of both developed and emergent
markets by covering the modelling and empirical analysis of concepts such as growth,
inflation, interest rates, exchange rates or prices of financial assets in aglobal
economy. International Macroeconomics Il helps on the understanding of causes and
consequences of trade deficits and external imbalances as well as the financial crises
in developed and emerging economies. In addition to covering basic macroeconomic
model, this course offers the tools required for the short- and long-term assessment of
monetary and fiscal policies. The analysis of macroeconomic data and the discussion
of recent documents and working papers provide an adequate complement to help the
student with the understanding of the theoretical models.
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The course is oriented to answering the following questions:

1. How are foreign exchange rates, interest rates and financial asset movements
determined?

2. How is the current account balance between countries determined and how
does it link to financial movements?

3. How do external shocks affect the economy and what are theireffects over
production, employment and price levels?

4. What is the impact of fiscal and monetary policy and how they affect
adjustments in the public and the private sector?

5. Which are the advantages and disadvantages of the different exchange rate
regimes and which are their long-term effects on reserve accumulation?

The instructor will question the basic assumptions of the theoretical models of
exchange rate determination (the monetary and asset approach) and balance of
payments by analyzing the available macroeconomic data and reviewing the recent
literature. The student will acquire sufficient skills to evaluate how changes in
macroeconomic policies and financial openness could affect real exchange rates.

The course studies basic macroeconomic policy challenges and their connection with
global financial markets. With a final aim of understanding global imbalances and the
difficulties of international coordination, transmission mechanisms of the different
shocks at an international level will be analyzed together with the implications under
different foreign exchange regimes. The course ends with a final discussion of the
macroeconomic effects of global capital markets.

|2. RESULTADOS DE APRENDIZAJE

La materia presenta los modelos tedricos fundamentales, las técnicas de analisis y la
contrastacion de los mismos con la evidencia empirica disponible, ofreciendo a los
alumnos el conocimiento necesario para abordar los problemas concretos de la
economia internacional y su interdependencia mediante el uso de herramientas con
un solido fundamento econémico

Competencias basicas y generales:

CG1.- - Adquirir capacidad en las técnicas de negociacion que se utilizan en las

instituciones y empresas internacionales

CG2.- - Capacidad de analisis de los datos e informes provenientes especificamente de
fuentes internacionales (empresas, instituciones internacionales como el FMI, la OMC o el

Banco de Pagos Internacionales)

CG3.- - Interés por actualizar las exigencias permanentes de técnicas de organizacion y

planificacion de las actividades internacionales empresariales y publicas.

CG4.- - Capacidad para valorar la multiplicidad de factores sociales, politicos, técnicos,

etc. que confluyen en las decisiones internacionales empresariales e institucionales

4



228 Universidad

CG5.- - Adquirir los criterios éticos vigentes susceptibles de actualizacidén permanente
manifestados en los distintos paises a través de los codigos anticorrupcion, cartas de
derechos econdmicos internacionales, etc.

CG6.- - Capacidad para integrarse en equipos interdisciplinares de los que forman parte
personas de muy distintos paises y formaciones.

CGT7 .- - Curiosidad cientifica y profesional para la permanente utilizacion de instrumentos
analiticos y conceptuales propios de las relaciones internacionales economicas.

CG8.- - Motivacion por la busqueda de calidad en el ejercicio profesional y en su desarrollo

CG9.- - Curiosidad por el aprendizaje de las nuevas técnicas e instrumentos que
continuamente se presentan en el mundo internacional

CG10.- - Capacidades de expresion escrita y oral posibles de utilizarse en diferentes
entornos

CG11.- - Capacidad de utilizar el idioma inglés para la busqueda de informacion y empleo
de recursos en ese idioma, y en la elaboracion y presentacion de actividades académicas

CB1 - Que los estudiantes hayan demostrado poseer y comprender conocimientos en un
area de estudio que parte de la base de la educacion secundaria general, y se suele
encontrar a un nivel que, si bien se apoya en libros de texto avanzados, incluye también
algunos aspectos que implican conocimientos procedentes de la vanguardia de su campo
de estudio

CB2 - Que los estudiantes sepan aplicar sus conocimientos a su trabajo o vocacion de una
forma profesional y posean las competencias que suelen demostrarse por medio de la
elaboracién y defensa de argumentos y la resolucion de problemas dentro de su area de
estudio

CB3 - Que los estudiantes tengan la capacidad de reunir e interpretar datos relevantes
(normalmente dentro de su area de estudio) para emitir juicios que incluyan una reflexion
sobre temas relevantes de indole social, cientifica o ética

CB4 - Que los estudiantes puedan transmitir informacion, ideas, problemas y soluciones a
un publico tanto especializado como no especializado

CB5 - Que los estudiantes hayan desarrollado aquellas habilidades de aprendizaje
necesarias para emprender estudios posteriores con un alto grado de autonomia

Competencias transversales:

CT1.- - Adquirir técnicas y habilidades relacionadas con el ejercicio profesional, incluyendo
la aplicacion de la normativa deontologica que proceda.

CT2.- - Conocer los recursos disponibles para el acceso a la informacion y emplearlos con
eficacia.

CT3.- - Adauiricd — I . | | N
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entornos profesionales como en otro tipo de contextos

CT4.- - Comprender las ideas y argumentos que se expresan en una lengua extranjera,
por escrito y de manera oral, tanto en situaciones cotidianas como en contextos
profesionales y especializados.

CT5.- - Manejar de una manera avanzada de las herramientas ofimaticas utilizadas con
mayor frecuencia en un entorno profesional (procesador de textos, bases de datos y hojas
de calculo) y utilizacion avanzada de programas de comunicacion electronica, navegacion
y busqueda de datos (correo electronico e Internet).

CT6.- - Disefiar presentaciones utilizando programas informaticos y capacidad de
estructurar la informacion de manera adecuada y transmitirla con claridad y eficacia, con
un conocimiento basico del funcionamiento de las redes de transmisién de datos.

CT7.- - Conocer las principales técnicas de direccion, resolucion de conflictos, seleccidon
laboral y motivacion de equipos humanos en un entorno laboral con una utilizacion de
estrategias eficaces en la gestion del tiempo.

CT8.- - Planificar y desarrollar una investigacion en un determinado campo de estudio, de
acuerdo con los requisitos académicos y cientificos que le sean propios.

CT9.- - Conocer la historia de la Universidad de Alcala, el funcionamiento de las

instituciones europeas y la realidad historica, social, econdmica y cultural de los paises
europeos e iberoamericanos.

Competencias especificas:

CE3.- - Adquirir capacidades de analisis econdmico de las economias abiertas, para
comprender el manejo de los conceptos y técnicas habituales de la teoria de la teoria
macroeconomica internacional, del comercio internacional y de las politicas comerciales.

CEO9.- - Reforzar y/o adquirir capacidades de Analisis Matematico para la Economia.

CE15.- - Adquirir la capacidad de analizar, sintetizar y resumir criticamente la informacion
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|3. CONTENIDOS |

CONTENIDOS

MACROECONOMIA INTERNACIONAL
14 sesiones tedricas; 14 sesiones practicas; 2 examenes

TEMA 1: La contabilidad de la renta nacional y la balanza de pagos

Las Cuentas Nacionales de la Renta. La contabilidad de la renta
nacional en una economia abierta. Las cuentas de la balanza de pagos.

TEMA 2: Los tipos de cambio y el mercado de divisas: Un enfoque
basado en los activos

El mercado de divisas. La demanda de activos en moneda extranjera.
Equilibrio en el mercado de divisas. Tipos de interés, expectativas y
equilibrio.

TEMA 3: Dinero, tipos de interés y tipos de cambio

El tipo de interés de equilibrio: La interaccidn de la oferta y la demanda
de dinero. La oferta monetaria y el tipo de cambio en el corto plazo. El
dinero, el nivel de precios y el tipo de cambio a largo plazo. Dinamica
de la inflacion y del tipo de cambio.

TEMA 4: El nivel de precios y el tipo de cambio a largo plazo

Paridad de Poder Adquisitivo. Un modelo de tipo de cambio a largo
plazo basado en la PPA. Explicacion de los problemas de la PPA

TEMA 5: El producto y el tipo de cambio a corto plazo

Determinantes de la demanda agregada en una economia abierta. La
ecuacion de la demanda agregada. Equilibrio del mercado de
produccién en el corto plazo: El calendario de la DD. Equilibrio del
mercado de activos en el corto plazo: El esquema AA. Cambios
Temporales en la Politica Monetaria y Fiscal. Cambios permanentes en
la politica monetaria y fiscal.

TEMA 6: Tipos de cambio fijos e intervenciéon en el mercado de
divisas

La intervencion de los bancos centrales y la oferta monetaria. Politicas
de estabilizacion con un tipo de cambio fijo. Crisis de balanza de pagos
y fuga de capitales. Flotacion gestionada e intervencion esterilizada.

TEMA 7: Globalizacion financiera: Oportunidad y crisis

El mercado internacional de capitales y los beneficios del comercio. La banca|
internacional y el mercado internacional de capitales. La regulacién de la banca
internacional.
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- Numero de horas de clase: 45
e Clases tedricas: 22,5
¢ Clases practicas: 22,5

- Examenes: 3

Horas de estudio independiente: 102
e Preparacion y realizacion de
ejercicios.
e Tareas y actividades marcadas por
el tutor en la plataforma virtual.
e Preparacion de examenes.
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v Clases teodricas

En estas clases el profesor, en forma de
conferencia, desarrollara los conceptos
basicos de cada tema del programa. Estas
clases guiaran a los estudiantes en el trabajo
que deben realizar.

4 Clases practicas

En ellas el profesor desarrollara ejemplos
practicos de los temas y conceptos clave
estudiados en las clases teoricas. El objetivo
principal de estas sesiones es la realizacion de
casos practicos sobre la aplicacion de los
temas tratados en las sesiones tedricas.
Siempre que sea posible, estas clases
practicas se llevaran a cabo en el aula de
informatica para tener acceso a los datos e
informacion en linea.

El profesor preparara material especifico a
disposicién de los alumnos: colecciones de
ejercicios, documentos de investigacion y
politica econdmica y recursos de Internet. Los
alumnos desarrollaran parte de su trabajo
dentro de la plataforma virtual Blackboard, que
mejorara el acceso a los nuevos contenidos,
las actividades de los deberes y las
evaluaciones y facilitara la interrelacion entre
el profesor y los alumnos.

Los alumnos deben leer y comprender el
material de lectura recomendado y cualquier
otro material que pueda resultar importante a
lo largo del curso. También deben resolver las
actividades practicas y los ejercicios
planteados en clase, etc.

Las tutorias son opcionales para los alumnos y
pueden realizarse de forma individual o en
grupo. Las horas de tutoria de consulta se
comunicaran a los alumnos al inicio del curso.

Los estudiantes podrian seguir un curso en la biblioteca (CRAI) para ayudarles a
desarrollar sus habilidades en el uso y la gestion de datos e informacion de
investigacion.
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5. EVALUACION: Procedimientos, criterios de evaluacion y de calificacién

CRITERIOS DE EVALUACION

Los criterios de evaluacion de esta asignatura estan orientados a valorar la adquisicion
de competencias generales y especificas e incluiran tanto los contenidos tedéricos como
los practicos tratados en clase y durante el estudio personal de los alumnos.

La evaluacion del alumno podra seguir dos posibles vias: evaluacion continua a lo largo
del semestre y un examen de recuperacion (junio); o una evaluacion final mediante un
unico examen (mayo) y un examen de recuperacion (junio). Ambas alternativas se
detallan a continuacion:

1. Evaluacion continua
Esta evaluacién requiere que los alumnos realicen los puntos siguientes:

A. Trabajos a mano, ejercicios, ensayos, etc. que se construyen como
herramientas practicas de aprendizaje. Se valorara el esfuerzo del alumno mas que
el éxito (20% de la nota final).

B. Dos examenes (80% de la nota final). El primer examen cubrira los temas 1
a 3 y el segundo los temas 4 a 7. En estas evaluaciones se valoraran los
conocimientos clave del alumno sobre los principales temas del curso.

Los estudiantes que alcancen al menos 5/10 puntos en los dos examenes (véase el
punto B anterior) y la nota ponderada de la evaluacion continua (A) aprueban la
asignatura y obtendran una calificacion que oscila entre el Aprobado y el Sobresaliente.

Sistema de calificacion

Escala de calificaciones con puntuaciones numeéricas y cualitativas: 0,0-4,9 Suspenso
5,0-6,9 Aprobado

7,0-8,9 Mérito (Notable)

9,0-10 Distincion (Sobresaliente)

9,5-10 Distincion con estrella (Matricula de Honor) (limitada al 5% de los alumnos en la
convocatoria de examen estandar)

2. Evaluacion final

Los alumnos que elijan la opcion de evaluacion final de esta asignatura deberan realizar
un examen final en el mes de mayo segun el calendario previamente establecido por la
Facultad. Este examen contendra preguntas tedricas y practicas. Para aprobar, los
alumnos deberan obtener una calificacion minima de 5 puntos.

Examen de recuperacion

Los alumnos que no superen la asignatura en mayo tienen la opcion de realizar un
examen de repeticion en junio similar al descrito en el apartado de Evaluacion final.
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Aclaraciones

Para cualquier circunstancia no contemplada en esta descripcion del curso, se seguira la
normativa que regula los procedimientos de evaluacién del aprendizaje, aprobada por el
Consejo de Gobierno el 24 de marzo de 2011. Los alumnos deberan asistir a todos los
examenes trayendo su DNI y el carnet de estudiante de la Universidad.

La Universidad de Alcala de Henares garantiza que, si por exigencias sanitarias, las
autoridades publicas impiden el desarrollo de la actividad docente en las instalaciones de

la

Universidad, se cumpliran los objetivos de los planes docentes mediante una

metodologia de ensefanza y evaluacion online. La UAH se compromete a volver a la
docencia presencial en cuanto cesen dichos impedimentos.
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El profesor recomendara una serie de lecturas para alimentar el debate sobre las
cuestiones macroeconomicas internacionales actuales basandose en analisis y datos
actualizados.
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